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1. INLEDNING

1.1 Bakgrund

Hjart- och Lungsjukas Riksforbund (nedan Riksforbundet) bildades i slutet pa 30-talet.
Och vid kongressen 2019 antogs namnet Riksférbundet HjartLung. Riksférbundet
arbetar for att forbattra livsvillkoren for manniskor med hjart- och lungsjukdomar samt
dess narstaende. Organisationen ar partipolitiskt och religiost obunden. Riksférbundet
har idag cirka 34 000 medlemmar i cirka 140 foreningar runt om landet. Verksamheten
finansieras av statliga bidrag, medlemsavgifter och gavor.

1.2 Syfte

Syftet med riktlinjerna ar att forvaltningen ska bedrivas pa ett effektivt och sakert satt
sa att avkastningsmalet uppnas samt att risken begrénsas i enlighet med
verksamhetsbehoven.

Placeringspolicyn anger regler och ramar for hur férvaltningen av Riksforbundets
portfolj skall bedrivas.

Placeringsriktlinjerna anger:

Den 6vergripande risknivan

Malsattning med forvaltningen

I vilka tillgangar och med vilka begransningar portféljens medel far placeras
Begransningar for hur olika tillgdngsslag ska fordelas inom portfoljen

Hur portfoljens tillgangar ska forvaras

Hur forvaltningen och dess resultat ska rapporteras

Hur ansvaret for forvaltningen fordelas

Placeringspolicyn ska fungera som en vagledning i arbetet for de personer, inom och
eventuellt utanfor Riksférbundet, vilka arbetar med portfoljen.

1.3 Uppdatering av riktlinjerna

Riktlinjerna skall I6pande hallas uppdaterade, med hansyn till aktuella férhallanden
inom Riksforbundet samt med beaktande av utvecklingen pd de finansiella
marknaderna. Minst en gang per ar ska dock en Oversyn ske i samband med
faststallandet av forbundets bokslut.
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2. ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING.

Kapitalforvaltningen stéller krav pa korta handlaggningstider och darigenom uppstar
behov av val definierade delegationsuppdrag.

Det operativa ansvaret fordelas enligt foljande:
2.1 Styrelsens ansvar
e Arligen faststalla placeringsriktlinjer for Riksforbundet
e Gekanslieti uppdrag att upphandla och utvardera forvaltare

e Besluta om forvaltare

2.2 Generalsekreterarens ansvar.
Genomfdra upphandling, utvardering och foresla forbundsstyrelsen forvaltare:
e Vid behov foresla forbundsstyrelsen byte av férvaltare
e Vara foretradare gentemot forvaltare
e Manadsvis till styrelsen rapportera periodens avkastning
e Rapportera arets avkastning
e Initiera och bereda forandring av riktlinjerna

e Vid behov ha befogenhet att godkdanna och genomfdra transaktioner av
vardepapper

e Besluta om tillfalliga avsteg fran placeringsreglerna och hur risker som inte
omfattas av placeringsreglerna tillfalligtvis ska hanteras och rapportera detta
till styrelsen.
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3. GENERELLA REGLER FOR KAPITALFORVALTNING

3.1 Etik och Hallbarhet i férvaltning

For att agera som en ansvarsfull investerare ska Riksforbundet ta hansyn till
langsiktigt hallbar utveckling inom ramen for portfoljférvaltningen. Genom hallbara
och ansvarsfulla placeringar av Riksforbundet kan foretag i Sverige och i varlden
medverka till att bidra till malet om ekologisk, social och ekonomisk hallbarhet.

Riksforbundets ska ta ansvar att verka for god etik, vilket definieras som
avstandstagande fran kriminalitet, respekt for seriosa affarsmetoder samt
demokratiska principer. Riksférbundets har som krav att de féretag och organisationer
i vilka kapital investeras foljer de internationella normer for manskliga rattigheter,
arbete, miljé och korruption vilka finns formulerade i konventioner och motsvarande
internationella avtal utfardade av FN (bilaga 1) inom nyss namnda omraden.

Placeringar medges ej i foretag vars omsattning till mer an 5% kommer fran
produktion eller forsaljning av krigsmateriel, pornografi, kommersiell spelverksamhet
eller tobaks- och alkoholvaror. Vidare medges inte placeringar i foretag vars
omsattning till mer an 5% kommer fran utvinning av fossila branslen. Placeringar ska
aven pa motsvarande satt undvikas i foretag som pa annat satt ar inblandade i
framstallningen av fossila branslen genom till exempel produktion och prospektering.
Placeringar i statspapper ar undantagna ovanstaende begransningar.

For att vidga hallbarhetsperspektivet i forvaltningen bor Riksforbundet dven anvanda
sig av sa kallat positivt urval som innebar att placeraren aktivt valjer in innehav i stallet
for att valja bort. Riksforbundet ska strava efter att gora placeringar i bolag som bidrar
till att I6sa klimatutmaningarna eller som framjar omstallningen till ett hallbart
samhalle. Dessa investeringar kan goras inom ramen for riktlinjerna ovan men i de fall
det ror sig om investeringar i paverkansfonder tillats placeringarna avvika fran dessa.
Detta forutsatter dock att fonden ar en uttalad paverkansfond som placerar i I6snings-
eller omstéllningsbolag efter en tydlig investeringsprocess med regelbunden
uppfdljning.

Vid anlitande av extern forvaltare sa ansvarar denne for att de hallbara riktlinjerna
efterlevs i forvaltningen.
3.2 Riskhantering

Placeringar innebar som regel ett risktagande. Om kapitalforvaltningen ar effektiv
erhalls en 6kad forvantad avkastning genom en hojd riskniva, och en lagre risk
erhadlls pa bekostnad av en lagre férvantad avkastning.
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Risken hanteras framfor allt pa 6vergripande niva genom valet av strategi och
tillgangsallokering. Darutover reglerar placeringsriktlinjerna limiter for ett antal
specifika finansiella risker sdsom valutarisk och kreditrisk enligt nedan:

Valutarisk

Valutarisken anger portfoljens kanslighet for forandringar i den svenska kronans
varde kontra utlandska valutor. Utgadngspunkten vid forvaltning av Riksférbundets
portfolj ar att begransa valutarisken.

Foljande galler i respektive tillgangsslag:
e Rantebarande vardepapper ska valutasakras da valutarisken i annat
fall skulle bli den dominerande risken i placeringen.

e Aktieplaceringar valutasakras normalt sett inte da valutarisken ingar
som en mindre del i den totala risken i placeringar i aktier pa
utlandska marknader.

Ranterisk
Ranterisk innebar att marknadsvardet pa rantebarande vardepapper faller nar det

allmanna rantelaget stiger, och omvant. Ranterisken mater portfoljens exponering
mot forandringar i marknadsrantan. Ranterisken hanteras genom begransning
och/eller bevakning av portfoljens aggregerade 6ptid. Vid valet av ranterisk ska
hansyn tas till 6vergripande strategi i kombination med aktuell
marknadsbedomning. Den aggregerade ranterisken i den dynamiska portfoljen far
aldrig overstiga 5 ar.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk innebar risken att aktiekurser utvecklas pa ett, for portféljens varde,
ofordelaktigt satt. Aktiekursrisken ska framst reduceras med hjalp av spridning pa
flera olika geografiska marknader, men ocksa genom god diversifiering inom olika
sektorer.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken avser risken att ett innehav inte gar att avyttra. Risken hanteras
genom att portfoljen har en god diversifiering avseende vardepapper och motparter.
Samtliga instrument som anvands ska vara dagligt handlade med tillracklig likviditet
relativt férbundets storlek pa innehav.
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Kreditrisk

Kreditrisk i kapitalférvaltningen beror ranteplaceringar och definieras som risken for
vardeforlust pa grund av att en motpart (till exempel bank, kommun, region,
kapitalforvaltare) inte fullgor sina finansiella forpliktelser. Kreditrisk definieras som
risken for att en fordran inte betalas pa utsatt tid och/eller med det belopp som
fordran utgor. For att hantera denna risk ska placeringarna férdelas mellan olika
emittenter (utgivare). En effektiv hantering av kreditrisken innebar att
ranteplaceringar ska géras genom placering i fonder.

Rantebarande vardepappersfonder ska i huvudsak ha en god kreditvardighet. Med
god kreditvardighet menas att rantefonder ska ha en genomsnittlig rating om lagst
BBB-/Baa3 (fran S&P Global Ratings/Moodys). Enskilda fonder far ha lagre rating, men
portfoljens aggregerade kreditniva far aldrig understiga BBB-/Baa3.

Transparens

Riksforbundets investeringar ska vara transparanta, vilket innebar att det ska vara
tydligt mot vilket underliggande tillgangsslag investeringen ar exponerad, samt att
det vid varje tidpunkt ska vara mgjligt att mata den faktiska riskexponeringens
storlek.

3.3 Tilldtna tillgangsslag

e Placering ska ske i vardepappersfonder inom tillgdngsslagen aktier och ranta.
Fonderna ska ha Finansinspektionens, eller motsvarande utlandsk
myndighets, tillstdnd och ha en placeringsinriktning som éverensstammer
med bestammelserna i denna policy.

3.4 Forvaltningens utférande
Forvaltare kan vara intern och extern.

e Med intern forvaltare avses en av Riksforbundet utsedd tjansteperson.

e Med extern forvaltare avses juridisk person som enligt Riksforbundets
direktiv forvaltar forbundets kapital. Extern forvaltare som anlitas ska
uppfylla kraven om godkand motpart enligt stycket om Motparter nedan.

e Riksforbundet kan vaélja att anlita en extern radgivare vid genomférandet av
forvaltningen. Den externe radgivaren skall bistd Riksférbundet med utvalda
uppgifter for genomforandet av kapitalforvaltningen samt kunna medverka
vid Riksforbundets kapitalforvaltningsmoten. Den externa radgivaren ska sta
under tillsyn av Finansinspektionen och har tillstand for att bedriva
investeringsradgivning.
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Forvaltningsstil
Portfoljens tillgdngar kan forvaltas med aktiva eller passivt forvaltade fonder. Med

aktiva fonder menas fonder dar forvaltaren gor aktiva val med malet att sla fondens
jamforelseindex och med passiva fonder menas fonder vars mal ar att folja fondens
jamforelseindex. Vid valet av aktiva fonder ska Riksforbundet sarskilt beakta
kostnadsaspekten.

Placeringar i aktivt forvaltade fonder ska foregds av en jamforande analys dar
avkastningen, risknivan och kostnader sarskilt ska beaktas relativt likvardiga fonder.
P& motsvarande satt ska befintliga fonder utvdrderas arligen for att sakerstalla en
effektiv forvaltning till given riskniva.

Motparter
Godkanda motparter vid transaktioner med portféljens tillgdngar ar:

e Vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand for
investeringstjanster och investeringsverksamheter.

e Utlandsk institution som har tillstdnd motsvarande det som anges
ovan och som star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt
organ.

Transaktioner ska ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag fran denna
princip ar tilldten vid tillfallen da det normala forfarandet ar annat, exempelvis vid
nyemissioner.

Forvaring av vardepapper
Portféljens tillgangar ska férvaras hos:
e Vardepappersbolag som har Finansinspektionens tillstand att ta emot
vardepapper for forvaring.
e Utlandska institutioner som har tillstdnd motsvarande det som anges
ovan och som star under tillsyn av myndigheter eller annat behorigt
organ.
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4. OVERGRIPANDE MAL OCH RISKBEGRANSNINGAR

Riksforbundet intakter varierar 6ver tid. Alla intakter bidrar till att verksamheten kan
genomforas och ska anvandas sa snart som det ar mojligt med hansyn till den
demokratiska planeringsprocess som styrs av stadgarna. Det finns inget sjalvandamal
att bygga upp stora reserver, men det ar dock viktigt att Riksforbundet tar ansvar for
ingdngna avtal och forpliktelser i forhallande till anstallda, medlemmar och dvriga
intressenter. Med hansyn tagen till ovanstdende 6vervaganden har Riksférbundets
ett lagsta gransvarden for eget kapital, vilket begransar risktagandet i forvaltningen.

Forvaltningens riskniva ar kalibrerad med utgangspunkt i en simulering for
nedsidesrisk. En simulering av index motsvarande antagna normalvikter ger en bra
indikation for portfoljens rorelser 6ver en langre tidsperiod. Nedsidesrisken for 1 ar ar
ca -24% och den langsiktigt forvantade arsavkastningen over en langre matperiod ar
ca 5%

Den langsiktiga forvaltningen delas upp i tva portféljer med samma
placeringsstrategi. Syftet med att anvanda olika portféljer ar att frekventa uttag
beraknas ske for portféljen avseende testamenterat kapital, medan den langsiktiga
medelfdrvaltningen forvantas vara mer intakt.

Det langsiktiga malet for portfoljerna ar att na en arlig real avkastning pa minst 3%
plus KPI (inflation) rullande femarsperiod. Med real avkastning avses realiserad och
orealiserad vardeforandring av portféljen samt rantor eller annan direktavkastning
minus inflation.

5. PLACERINGSRIKTLINJER - TAKTISK STRATEGI

Allokeringen mellan olika tillgdngsslag uttrycks som en normalportfolj vilken speglar
Riksforbundets riskniva i kapitalforvaltningen. Normalportféljen enligt tabell nedan
motsvarar aven den portféljsammansattning som kravs for att den forvantade
avkastningen approximativt skall motsvara avkastningskravet 6ver tid. Forvaltningen
bor ske relativt ndra normalvikten, for att begransa den spekulativa delen (risknivan)
inom porféljhanteringen
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Tillgangsslag Normalt Maximalt
1. Likvida medel 0% 0% 10%
2. Rantebarande vardepapper 0% 40% 100%
3. Aktier 0% 60% 90%
- varav svenska aktier 0% 30% 50%
- varav utlandska aktier 50%* 70% 100%

*Andelen utlandska aktier kommer att vara 0% i de fall den totala andelen aktier ar
0%. Nar portfoljen daremot innehaller aktieinvesteringar ska den utlandska
tillgangsklassens utgora minst 50% av globala aktier for att uppna god regional

riskspridning.

5.2 Jamforelseindex

Utifran portfoljens langsiktiga karaktar ska avkastningen i férsta hand jamféras med

det langsiktiga avkastningsmalet. Over bérs- och konjunkturcykeln kan portféljen

aven utvarderas mot relevant index samt en sammansattning av index enligt
tabellen for normalférdelning.

Tillgangsslag

Réantebarande
vardepapper

Index

50% OMRX Bond, 50% OMRX T-Bill

Svenska aktier

SIX Portfolio Return eller
motsvarande

Utlandska aktier

MSCI AC World Net Total Return

(i SEK) eller motsvarande
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6. RAPPORTERING OCH UPPFOLJNING

Kapitalforvaltningen ska foljas upp 16pande i styrelsen och manadsvis av kansliet
med utgangspunkt i uppdaterad manadsrapport eller arsrapport. Uppféljningen ska
verifiera att placeringar 6verensstammer med placeringsriktlinjer och redovisa det
finansiella resultatet.
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7. Bilaga 1

FN:s principer for ansvarsfulla investeringar lyder:

1) Vi ska beakta miljo-, samhalls- och dgarstyrningsaspekter i vara investerings-
analyser och placeringsbeslut.

2) Vi ska vara aktiva agare och inforliva miljo-, samhalls- och dgarstyrnings-aspekter i
vara riktlinjer och i vart arbete.

3) Vi ska verka for en storre 6ppenhet kring miljo- och samhallsfragor samt
agarstyrning hos de foretag som vi placerar i.

4) Vi ska aktivt verka for att dessa principer foljs i finansbranschen.

5) Vi ska samarbeta for att folja principerna sa effektivt som maijligt.

6) Vi ska redovisa vad vi gor och hur langt vi har ndtt i vart arbete med att folja
principerna.

FN:s principer for ansvarsfullt foretagande lyder:

Mdnskliga rdttigheter

1. Féretagen ombeds att stodja och respektera skydd for internationella manskliga
rattigheter inom den sfar som de kan paverka; och

2. Forsakra sig om att deras eget foretag inte ar delaktiga i brott mot manskliga
rattigheter.

Arbetsvillkor

3) Foretagen ombeds att uppratthalla ("uphold") foreningsfrihet och ett faktiskt
("effective") erkdannande av ratten till kollektiva forhandlingar;

4) Avskaffande av alla former av tvangsarbete;

5) Faktiskt ("effective") avskaffande av barnarbete; och

6) Avskaffandet av diskriminering vid anstallning och yrkesutovning.

Miljé

7) Foretag ombeds att stodja forsiktighetsprincipen vad galler miljorisker;
8) Ta initiativ for att framja storre miljomassigt ansvarstagande; och
)

9) Uppmuntra utveckling och spridning av miljovanlig teknik.

Korruption
10) Féretag bor motarbeta alla former av korruption, inklusive utpressning och

bestickning.
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